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VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum ("Memorandumet”) har upprattats av Lumito AB (publ) ("Lumito”, “Bolaget”,
"Koncernen” eller "Emittenten”) med anledning av férestaende nyemission av units i Bolaget om cirka 30,0 MSEK
med foretradesratt for befintliga aktiedgare (”Erbjudandet” eller "Féretradesemissionen”).

Erbjudandet &r inte avsett for allmanheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Féretradesemissionen riktar sig
inte, varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare dokument, registrering eller
andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Memorandumet eller andra handlingar avseende Erbjudandet
far inte distribueras i eller till nagot land dar distribution eller Erbjudandet skulle férutsatta att nagra sadana
atgarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Storbritannien eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Memorandumet strider mot tillaimpliga lagar eller regler eller forutsatter prospekt, registrering eller andra
atgarder ("Obehdriga Jurisdiktioner”).

En investering i Bolagets aktier ar férenad med sarskilda risker och vid beslut om att investera i Bolagets aktier
maste en investerare forlita sig pa sin egen bedomning av Bolaget och villkoren for Féretrddesemissionen.
Potentiella investerare uppmanas att noga utvardera och Gvervéga investeringsbeslutet. Innehallet pa Bolagets
webbplats utgor inte en del av Memorandumet och framatriktade uttalanden i Memorandumet uttrycker ingen
garanti utan endast Bolagets beddémningar och antaganden vid tidpunkten for Memorandumet och ar beroende
av framtida handelser och omstandigheter. Eventuella tvister som ror eller har samband med Erbjudandet eller
Memorandumet ska avgoras av svensk domstol och svensk ratt ska vara exklusivt tillamplig.

Information om emittenten

Lumito ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket den 13 december 2010 och noterades
den 19 oktober 2018. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets organisationsnummer ar 556832-0062 och Bolagets LEI dr 549300RQJ5YP5SU5BB17. Adressen ftill
Bolagets hemsida ar: www.lumito.se.

Lumito ar listat pa NGM Growth Market under kortnamnet (ticker) LUMITO.

Styrelsens ansvarsforklaring

Styrelsen for Lumito AB (publ) &r ensamt ansvarig for innehallet i Memorandumet. Enligt styrelsens kinnedom
overensstammer den information som ges i Memorandumet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Allman information

Finansinspektionen har varken granskat eller godkdnt Memorandumet. Varje investerare uppmanas att gora sin
egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolaget. For Memorandumet och Erbjudandet som
beskrivs hari galler svensk ratt.

Erbjudandet i sammandrag

Styrelsen beslutade den 4 juni 2026, vilket godkdndes av den extra bolagsstimman den 7 juli 2026, att genomfora
en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare till en
teckningskurs om 68,31 SEK per unit. Vid den extra bolagsstimman beslutades dven om &ndring av
bolagsordningen och minskning av aktiekapitalet genom avsattning till fritt eget kapital utan indragning av aktier,
i syfte att mojliggbra Foretradesemissionen. Varje unit bestar av trettiotre (33) nyemitterade aktier och trettiotre
(33) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO10. Varje teckningsoption av serie TO10 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget under perioden fran och med den 4 januari 2027 till och med den 18 januari 2027.

Bakgrund, motiv och anviandning av emissionslikviden
Lumito har utvecklat en differentierad I6sning for mer kansliga, kontrastrika och objektiva vavnadsanalyser.
Bolagets produkt, SCIZYS, &r fokuserad pa tillampningar inom ldkemedelsutveckling och digital patologi, tva


http://www.lumito.se/

omraden med tydlig tillvdxt och 6kande behov. Under 2025 och inledningen av 2026 har Lumito intensifierat
kommersialiseringen genom 6kad marknadsnarvaro, fordjupad kundforstaelse, strategiska samarbeten och mer
effektiva sdljprocesser. Detta har lagt grunden for fortsatt tillvaxt och mojliggjort strategiskt viktiga partnerskap
med aktérer inom vavnadsanalys. Parallellt har Bolaget stramat at kostnadsbasen genom organisatoriska
anpassningar, effektivisering av externa kostnader och flytt till mer &ndamalsenliga lokaler, med bibehallet fokus
pa kommersialisering och skalbarhet.

For att fortsatta kommersialiseringen av SCIZYS och tillvarata det momentum som byggts upp ar Bolaget i behov
av ytterligare kapital. Mot denna bakgrund genomfor Bolaget Foretradesemissionen, som vid fullteckning kan
tillfora Bolaget cirka 30 MSEK fére emissionskostnader. Emissionslikviden fran Foretradesemissionen avses
disponeras for féljande anvandningsomraden:

o Delaterbetalning av befintligt 1an.

e Uppskalning av marknadsbearbetning och kommersialisering genom fortsatt etablering och expansion
av CRO-partnerskap samt initiera samarbete med ldkemedelsbolag.

e Generering av vetenskapliga evidens genom pilotstudier, samarbeten med KOL:s och strategiska
partnerskap.

Lumito kan darutover tillforas ytterligare kapital om maximalt cirka 30 MSEK fére emissionskostnader i samband
med nyttjande av de teckningsoptioner som ges ut i samband med Foretradesemissionen, vilket avses att
anvandas till nedanstaende aktiviteter:

e Aterbetalning av lan.

e  Fortsatt uppskalning av kommersiella aktiviteter och affarsutveckling inom CRO- och ldkemedelsbolag.

e Okning av evidensbas och marknadsnirvaro genom vytterligare studier, partnerskap och kommersiella
projekt.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 0,4 MSEK, motsvarande cirka 1,5 procent av
Foretradesemissionen, fran medlemmar ur styrelse och ledning samt befintliga aktiedgare. Dartill har Mangold
Fondkommission AB ("Mangold”) lamnat garantidtaganden pa sedvanliga villkor om sammanlagt cirka 14,6 MSEK,
motsvarande cirka 48,5 procent av Foretrddesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed
till cirka 50,0 procent av teckningsforbindelser och garantiataganden.

Mangold har erforderligt tillstand att agera emissionsgarant och har, inom ramen for garantiatagandena, ingatt
separata séljoptionsavtal med ett antal fysiska och juridiska personer mot en pa forhand bestdmd ersattning.
Avtalen ger Mangold ratt att sdlja eventuella units som tilldelas Mangold i Foretradesemissionen ftill ett pris
motsvarande teckningskursen i Féretradesemissionen.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer &n 50,0 procent kommer garantiataganden inte att tas i ansprak.
Garantiersattning utgar med femton (15) procent av garanterat belopp kontant eller tjugofem (25) procent av
garanterat belopp i form av nyemitterade units. Styrelsen avser att besluta om emission av sadana units med stéd
av bemyndigande fran arsstamman den 7 maj 2026. Teckningskursen for units som emitteras fill
emissionsgaranter ska motsvara teckningskursen i Foretradesemissionen, det vill sdga 68,31 SEK per unit, vilket
motsvarar 2,07 SEK per aktie. For teckningsforbindelserna utgar ingen ersattning. Varken teckningsforbindelserna
eller garantiataganden ar sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det
foreligger en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstdende tabeller ssmmanfattar de teckningsforbindelser och garantiataganden som ingatts per datumet
for Memorandumets angivande.



Teckningsforbindelser

Namn Adress Belopp, SEK ?giiissesemissionen, %
Marcus Astrém * 150 000! 0,5
Sanna Wallenborg * 74 000! 0,2
Kent Danneteg * 50 000? 0,2
Krakesson AB * 45 000* 0,2
Mattias Lundin * 40 000* 01
Stefan Andersson Engels | * 40 000! 0,1
Anders Polhage * 20 0002 0,1
Andreas Johansson * 19 000! 0,1
Totalt 438 000 1,5

IKvittning av styrelsearvode och/eller ersattningar.

ZKontant.

Garantiatagandet
Namn Adress Belopp, SEK ?g:;lr;c\ilesemissionen, %
E/clir::lgk?)lr(imission AB SNt\:)ilzgc::n P 14 562 000 48,5
Totalt 14 562 000 48,5

*Fysiska personer som ingatt avtal om teckningsatagande eller garantidtagande kan nas genom Bolaget.

Villkor och anvisningar

Tidplan for Foretradesemissionen

7 juli 2026 Sista handelsdag i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla unitratter

8 juli 2026 Forsta handelsdag i Bolagets aktier exklusive ratt att erhalla
unitratter

9juli 2026 Avstamningsdag for erhadllande av unitratter. Aktiedgare som ar

registrerade i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken denna
dag erhaller unitratter for deltagande i Foretradesemissionen

13 juli 2026 — 22 juli 2026

Handel med unitratter

13 juli 2026 — 27 juli 2026

Teckningsperiod i Féretradesemissionen

13 juli 2026 — 13 augusti 2026

Handel med betalda tecknade units (BTU)

29 juli 2026

Preliminart  datum  for  offentliggérande av  utfall i
Foretradesemissionen

Foretradesratt och unitritter




Den som pa avstamningsdagen den 9 juli 2026 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken
for Lumito ager foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen, i relation till tidigare innehav av aktier.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmaéla intresse om teckning av units.

Ratt att teckna nya aktier i Foretrddesemissionen ska med foretradesrétt tillkomma aktiedgarna i forhallande till
det antal aktier de forut ager, varvid atta (8) befintliga aktier per avstamningsdagen den 9 juli 2026 ska berattiga
till en (1) unitratt och en (1) unitratt ska berattiga till teckning av en (1) unit i Lumito till en teckningskurs om 68,31
SEK per unit. Varje unit bestar av trettiotre (33) nyemitterade aktier och trettiotre (33) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO10.

Teckningsperiod
Teckning av units ska ske fran och med den 13 juli 2026 till och med den 27 juli 2026.

Teckningskurs
Teckningskursen per unit uppgar till 68,31 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 2,07 SEK.
Teckningsoptioner av serie TO10 erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Utspadning och aktieinnehav

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst 3 178 269,647 SEK fran 770 490,050 SEK
till 3 948 759,697 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 14 493 468 aktier, fran 3 513 570 aktier
till 18 007 038 aktier. Aktiedgare som inte deltar i Féretrddesemissionen kommer att vidkdnnas en utspadning om
cirka 80,5 procent, men har mojlighet att kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten genom att
salja sina unitratter. Om samtliga utgivna teckningsoptioner av serie TO10 utnyttjas fér teckning av aktier kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 3 178 269,647 SEK fran 3 948 759,697 SEK till 7 127 029,344 SEK och
antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 14 493 468 aktier fran 18 007 038 aktier till 32 500 506 aktier.

Vid den extra bolagsstdamman den 7 juli 2026 beslutades, i syfte att mojliggora Foretradesemissionen, om
minskning av Bolagets aktiekapital, utan indragning av aktier, for avsattning till fritt eget kapital, samt om dndring
av gransvardena for aktiekapitalet och antalet aktier i Bolagets bolagsordning. Stimman godkidnde &aven
styrelsens beslut om Foretradesemissionen.

Teckning av units

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear forda aktieboken for
Bolaget. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna unitratter och det totala antal aktier och
teckningsoptioner av serie TO10 som kan tecknas i Foretradesemissionen. Avi avseende registrering av unitratter
pa VP-konto kommer inte att skickas ut. Om samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden avses utnyttjas ska den fortryckta inbetalningsavin anvandas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet
som inte kan anvianda den fortryckta inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med féljande
instruktionerna: Mangold Fondkommission AB, Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm; IBAN-nummer: SE98 8000
0890 1193 4606 5403; Bankkontonummer: 8901-1,934 606 540-3; SWEDSESS. Betalning ska ske senast den 31
juli 2026. Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran
emissionsredovisningen anges.

Om betalning avser ett annat antal units an vad som framgar av emissionsredovisningen ska anmaélningssedeln
markt " Teckning av units med stéd av unitrétter” anvandas, anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pa Lumitos
hemsida, www.lumito.se och kan dven bestallas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01 595.
Anmailningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15.00 den 27 juli 2026.

Ansokan om teckning av units utan stod av unitratter ska géras pa anmalningssedel bendmnd ” Teckning av units
utan stéd av unitrdtter”, som erhalls fran Lumitos hemsida, www.lumito.se.

Teckning av units ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for Lumito dger ratt att férlanga teckningsperioden.
En eventuell forlangning kommer att meddelas genom pressmeddelande. Teckning av units ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units. For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare av nya units kommer Mangold att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar
for det overskjutande beloppet.



Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare i Lumito vars innehav pa avstdmningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning félja
instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade adresser i
USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Féretradesemissionen, kommer
inte att erhalla nagra unitratter eller tillatas teckna units. De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa
aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sidana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Teckningsoptionerna av serie TO10

Varje teckningsoption av serie TO10 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen for teckning av
aktier med st6d av teckningsoptioner av serie TO10 uppgar till 2,07 SEK per aktie, motsvarande teckningskursen
i Foretradesemissionen. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden fran och med den 4 januari 2027 till och med den 18 januari 2027. De
fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie TO10 kommer att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida,
www.lumito.se.

Handel med unitratter

Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den 27 juli 2026 eller séljas senast den 22 juli
2026 pa NGM Growth Market for att inte forfalla utan varde. Ingen kompensation kommer att utga till innehavare
vars unitratter forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller sdljs. ISIN-koden for unitratterna ar SE0029605443.

Betalda tecknade units ("BTU”)

Units som tecknas med stod av unitratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som BTU pa
VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna och teckningsoptioner av serie TO10 har registrerats vid
Bolagsverket. Leverans av de nya aktierna och teckningsoptioner av serie TO10 férvantas ske omkring den 13
augusti 2026. Nagon VP-avi utsands inte i samband med ombokning fran BTU till aktier och teckningsoptioner av
serie TO10. ISIN-koden for BTU ar SE0029605450.

Tilldelning vid teckning utan stdd av unitratter
Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitrdtter ska tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske:

e | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat units med stéd av unitratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal unitratter
som var och en utnyttjat for teckning av units.

e |andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat units utan stdd av unitratter, och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal units som var och en anmalt fér teckning.

e | sista hand ska eventuella aterstdende units tilldelas de parter som atagit sig att garantera
Foretradesemissionen, i proportion till gjorda garantiataganden.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt lamnas genom oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Betalning ska erldggas senast tva (2) bankdagar efter utfardandet
av avrdkningsnotan. Styrelsen i Lumito &dger dock ratt att forlanga tiden under vilken betalning kan ske.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units komma att 6verlatas
till ndgon annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt
Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av ndr under anmalningsperioden anmalan inkom.

| hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal units an vad anmalan
avser.



De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Notering av de nya aktierna

Lumitos aktie ar upptagen till handel pa NGM Growth Market. Handel i de nya aktierna berdknas inledas omkring
vecka 33, 2026 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett och att NGM godkanner upptagandet av aktierna
till handel.

Handel i teckningsoptionerna av serie TO10

Styrelsen i Lumito avser att anséka om att de nya teckningsoptionerna av serie TO10 tas upp till handel pd NGM
Growth Market i samband med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdaknas ske
under vecka 33, 2026. ISIN-koden for teckningsoptionerna av serie TO10 ar SE0029605435.

Ratt till utdelning

De nya aktierna beréttigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Féretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgifter som lamnas till Mangold eller som i ovrigt registreras i samband med forberedelse eller
administration av Foretradesemissionen, behandlas av Mangold, som &r personuppgiftsansvarig, for
administration och utférande av Foretradesemissionen. Behandling av personuppgifterna sker ocksa for att
Mangold ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Information om vardepappren och upptagande till handel

Lumitos aktie ar upptagen till handel pa NGM Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet (ticker)
LUMITO och har ISIN-kod SE0027620956. Unitritterna har kortnamnet (ticker) LUMITO UR och ISIN-koden
SE0029605443. BTU har kortnamnet (ticker) LUMITO BTU och ISIN-koden SE0029605450. Handel i de nya aktierna
berdknas inledas omkring vecka 33, 2026 forutsatt att registrering hos Bolagsverket skett.

Aktiernas kannetecken

Bolagets aktiekapital uppgar vid publiceringen av Memorandumet till Iagst 11 900 000 SEK och hogst 47 600 000
SEK. Antalet aktier i Bolaget ska vara lagst 3 400 000 och hogst 13 600 000. Vid den extra bolagsstimman den 7
juli 2026 beslutades att andra granserna for aktiekapitalet och antalet aktier i syfte att mojliggora
Foretradesemissionen. Stamman bemyndigade &dven styrelsen att faststdlla dndamalsenliga granser for
aktiekapitalet och antalet aktier. | samband med offentliggdrandet av utfallet i Féretradesemissionen kommer
styrelsen, med stdd av bemyndigandet, att faststdlla de slutliga gransvardena i bolagsordningen. Samtliga aktier
berattigar till en (1) rost vardera och har lika ratt till vinstmedel, annan vardedverféring och utskiftning vid
likvidation. Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier.

Bolagets aktiekapital uppgar till 12 297 495,0 SEK. Antalet utgivna aktier uppgar till totalt 3 513 570. Lumitos aktie
ar upptagen till handel pa NGM Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet (ticker) LUMITO och har
ISIN-kod SE0027620956.

Utlandska direktinvesteringar

Tilldelning av aktier som skulle innebéra att investerarens forfogande 6ver roster 6verskrider nagot av
gransvardena i lagen (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar, med undantag for aktier som
forvarvas med foretradesratt i forhallande till det antal aktier som investeraren ager, villkoras av att
investeringen har anmalts till och godkants eller lamnats utan atgard av inspektionen for strategiska produkter
("1sP”).

Riskfaktorer

En investering i Lumitos vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan ar begransade till
sadana risker som Lumito bedomer &r vasentliga och specifika for Bolaget och dess vardepapper. Riskfaktorerna
som presenteras nedan ar baserade pa Bolagets bedomning och tillganglig information per dagen for
offentliggérandet av Memorandumet.



Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Produktutveckling och kommersialisering

Lumito utvecklar produkter, metoder och koncept i egen regi och dven genom samarbeten med partners. Lumito
har ett samarbete med Optronic for utveckling och tillverkning av hardvaran (skannern) samt med Uniogen
gdllande utveckling och tillverkning av reagensvatskan. Lumito har dven ett serviceavtal med Truly Labs som
anlitas for laboratorietjdnster, vavnadsanalys samt andra tjanster inom histologi och histokemiska tekniker.
Bolaget har hittills haft som huvudsakligt fokus att utveckla tekniken inom kvantitativ vdvnadsanalys och digital
patologi. Bolaget har en produkt pa marknaden sedan Q3 2024 och befinner sig i tidig kommersialiseringsfas.

Det finns en risk kopplad till intdktsstrommarnas storlek och tidsmdssiga forverkligande. Det ar méjligt att de
foérvantade intdkterna blir betydligt lagre an berdknat, att kommersialiseringen tar langre tid an forvantat, eller
att forvantade intdkter uteblir helt. Det finns dven en risk att Bolaget felbedomer vilka produkter, teknologier
och affarsmodeller som kommer att bli dominerande eller kommersiellt gangbara, vilket kan resultera i att
Bolagets resurser investeras i produktutveckling som inte genererar tillrdcklig efterfragan for att motivera
utvecklingskostnaderna.

Om Bolagets fortsatta kommersialiseringsarbete eller utvecklingsarbete inte skulle uppna forvantade resultat
kan detta komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt. Bolagets nuvarande
och framtida samarbetspartners kan i det fall de stéller krav pa kompletterande studier och tester avseende
Bolagets tekniska l6sningar och produkter, utdver sadant arbete som redan &r planerat, leda till fordyringar
och/eller forseningar vilket i sin tur skulle kunna komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat negativt.

Dessa risker enskilt eller sammantaget skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, och
darigenom, intjaningsformaga. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medel.
Aven om risken beddms som medel kan det ta tid innan Bolaget n&r betydande intaktsstrommar.

Konkurrens och/eller alternativa diagnosmetoder

Bolaget kan komma att utsattas fér konkurrens fran ett flertal andra bolag med satsningar inom motsvarande
omraden. Flera av dessa bolag kan ha storre finansiella resurser an Bolaget. Inom vavnadsanalys och
vavnadsdiagnostik ar partnerskap en frekvent modell, varfor aktérer kan ses som bade konkurrenter och
potentiella partners. Utéver en finansiell styrka kan konkurrensen dven besta av teknologisk 6verldgsenhet eller
sa kallad disruptive teknologi, hos andra bolag. Den teknologiska konkurrensen samt den generella forsknings-
och utvecklingsnivan inom de omraden dar Bolaget ar verksamt kan ha en negativ inverkan pa Bolagets férmaga
att sélja sina produkter. Dessutom foreligger en betydande konkurrens om forskningstalanger, sasom forskare
och experter, mellan storre bolag och akademiska institutioner. Ett starkt humankapital ar avgorande for
Bolagets verksamhet, och brist pa expertis kan hamma forskningsframsteg och innovation.

Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det innebara en hog negativ paverkan pa Bolagets [6nsamhet och
forsaljning. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk férverkligas ar medel.

Samarbetsavtal

Lumitos strategi ar att genom vetenskaplig och kommersiell validering synliggéra och maximera vardet i Bolagets
16sning och darigenom Oka attraktiviteten for globala partners och andra potentiella strategiska aktorer. En starkt
position 6ppnar over tid upp for olika strategiska mojligheter, dar saval partnerskap som andra former av
strukturaffarer kan bli aktuella. For att realisera denna potential fokuserar Bolaget pa ett antal prioriterade
omraden, samtliga inriktade pd att successivt stiarka den vetenskapliga och kommersiella evidensen. Dessa
prioriterade omraden ar CRO-bolag och forskare, Likemedelsbolag och Big Pharma samt Partnerskap med
aktorer inom vavnadsanalys och véavnadsdiagnostik. Bolaget har exempelvis ingatt ett leveransavtal med Uniogen
Oy (tidigare Kaivogen Oy) for produktion av Bolagets reagenskit. Alla samarbetsformer med utomstaende parter
ar forenade med risken att motparten inte uppfyller sitt atagande eller utnyttjar information eller kunskap som
delges inom ramen fér samarbetet pa satt som faller utanfér ramen fér samarbetet. En motpart kan till exempel
hamna i ekonomiska svarigheter som omdjliggdor denna parts fortsatta atagande och &ven helt andra
omstandigheter kan komma att inverka pa forutsattningarna for fortsatt samarbete. Framtida potentiella avtal



om marknadsforingsrattigheter och licensforsaljning kan komma att utvecklas pa ett mindre férdelaktigt satt an
forvantat. Detta kan innebdra att férhandlingar tar langre tid, att villkor blir mindre gynnsamma eller att avtal
inte alls nas. Sadana utfall kan paverka Bolagets mojligheter att kommersialisera sina produkter och na ut till
tankta marknader. Dessutom kan avtal rérande tillverkning och leverans av insatsvaror komma att fungera
otillfredsstdllande. Detta kan bero pa faktorer som produktionsproblem, kvalitetsbrister, forseningar i
leveranskedjan eller motpartens oférmaga att uppfylla sina kontraktsenliga ataganden. Otillfredsstillande
leverantorsavtal kan leda till stérningar i produktionsprocessen, 6kade kostnader och férseningar i lanseringen
av produkter.

Skulle nagon eller flera av ovan namnda héandelser intrdffa kan det innebira en medelnegativ paverkan pa
Bolagets produktutveckling, och darigenom intjaningsformaga. Bolaget bed6mer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas ar medel.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner. Per dagen for Memorandumet finns sex
nyckelpersoner i Bolaget. Dessa arbetar framfor allt inom R&D (forskning och utveckling) samt salj och marknad.
| Bolagets kommersialiseringsfas har resurser fran R&D (forskning och utveckling) signifikant involverats i
kunddialoger, kundrelaterade projekt samt for produktionsrelaterade fragestiliningar (bade skanner och
reagenskit). Nyckelpersonernas kompetens &r viktig och deras djupa produktkunskap ar instrumentell. Aven
Bolagets CEO utgor en nyckelperson. Om nagon eller flera av dessa skulle Iamna Bolaget kan detta forsena
och/eller forsvara den fortsatta kommersialiseringen och produktutvecklingen. Dessutom &r det avgérande for
Bolagets framgang att kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Vidare finns det risk att Bolaget
inte lyckas attrahera och behalla kvalificerad personal eller att detta inte kan ske pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Skulle sa inte kunna ske kan det ha en medelnegativ inverkan pa Bolagets mojligheter att fullfélja den
expansionsfas som Bolaget befinner sig i, och darigenom framtida intjaningsformaga. Bolaget bedomer att
sannolikheten att ovanndamnda risk forverkligas ar medel.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetsbeslut

For att fa marknadsféra produkter baserade pa Bolagets teknologi i kliniskt/diagnostiskt syfte kan
myndighetstillstand for medicintekniska produkter komma att kravas fran till exempel Ldkemedelsverket,
European Medicines Agency (EU) 2017/746 IVDR och U.S. Food and Drug Administration.

For det fall anvandning av Bolagets produkter skulle visa sig behdva myndighetstillstand kommer Bolaget att
verka for att sadant tillstand inhamtas. Att erhalla godkannanden, licenser eller registreringar kan vara
tidskravande, kostsamt och krdva stora administrativa resurser. Myndigheter kan goéra olika bedémningar nar
det gdller behovet av kompletterande tester, tolkning av data eller tillampning av regelverk. Regler och tolkningar
som for narvarande galler kan komma att dndras i framtiden, vilket i sin tur kan komma att paverka Bolagets
mojligheter att erhalla relevanta godkannanden och tillstand. Darutéver kan foreskrifter fran tillsynsmyndigheter
och deras vagledande rad andras eller omtolkas, vilket kan paverka de verksamheter som bedrivs av
medicintekniska bolag. Sddana och andra andringar i lagar, regelverk eller tolkningar av dessa kan medfora 6kade
kostnader och fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet eller Bolagets mojlighet att marknadsfora sina
produkter och teknik.

Aven efter det att en medicinteknisk produkt har godkints dr Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa
tillsynskrav, framfor allt efter en certifiering fér kliniskt/diagnostiskt anviandande. Vidare kommer Bolaget vid
eventuell tillverkning vara skyldigt att fortsatt folja de regler som ar tillampliga for de olika stegen vid tillverkning,
testning, kvalitetskontroll och dokumentation. For det fall Bolaget eller dess samarbetsparters, inklusive externa
tillverkare eller leverantorer, inte uppfyller dessa krav kan tidigare godkannanden aterkallas. Bolaget kan da
ocksd bli foremal for andra sanktioner sasom avgifter, boter, beslagtagande av produkter,
verksamhetsrestriktioner eller straffrattsliga pafoljder, vilket skulle kunna fa langtgaende konsekvenser for
Bolagets formaga att bedriva fortsatt verksamhet, och darigenom dess finansiella stallning.



Dessa risker sammantaget eller var och en for sig skulle kunna ha en medelnegativ inverkan pa Bolagets
intjdningsformaga och utvecklingsmojligheter, och darigenom resultat. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas ar medel.

Risker relaterade tillimmaterialrattsligt skydd

Bolagets konkurrenskraft &r bland annat beroende av Bolagets férmaga att erhalla, uppréatthalla och forsvara
patent till skydd for sina produkter. Det finns inte ndgon garanti for att patentansdkningar resulterar i godkdnda
patent, att godkdnda patent kan uppratthallas eller att patenten ger ett tillrdckligt omfattande skydd for att ha
kommersiell betydelse. Aven om Bolaget erhdller tillfredsstillande patentskydd kan kostnaderna fér att
uppratthalla detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna f6r att forsvara patenten vid eventuellt intrang
fran tredje part. Skulle nagon eller flera av ovan namnda handelser intrdffa kan det ha en medelnegativ paverkan
pa Bolagets kostnader och/eller intjaningsférmaga.

Bolaget har dagen for Memorandumet tre godkanda patentfamiljer. Eventuella patent beviljas endast for en
begransad tidsperiod. Det finns en risk for att Bolagets produkt kopieras av tredje part efter det att patenttiden
har l6pt ut vilket kan inverka negativt pa Bolagets forsaljning av sina egna produkter i medel omfattning.

Vardet hos Bolagets tillgangar ar till viss del beroende av formagan att erhalla och foérsvara immateriella
rattigheter. Patent/varumarkesskydd kan innefatta komplicerade rattsliga fragor. En tdnkbar konsekvens av
bristande upphovsrattsligt skydd av Bolagets immaterialrattsliga tillgangar ar att Bolagets konkurrenskraft
forsamras i medel omfattning, med reducerade eller uteblivna intdakter som foljd.

Det finns risk att Bolagets nuvarande immaterialrattsliga skydd och bedémning av maéjligheterna till och behoven
av ytterligare immaterialrattsligt skydd inte ar tillrackliga. Andra bolag inom sektorn skulle ocksa kunna tankas
ha immateriella rattigheter pa vilka Bolagets verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Férsvar av Bolagets
rattigheter eller ersittning till tredje part for intrang i och/eller anvandning av tredje parts immateriella
rattigheter kan innebdara minskade intdkter eller 0kade kostnader till dess att Overtrdadelsen beivrats,
licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits att nyttja tredje parts immateriella rattigheter. Osakerhet till foljd
av att patentrattegangar eller andra processer inleds och fullféljs kan ha en medelnegativ effekt pa Bolagets
konkurrensférmaga och Iénsamhet.

Aganderitten till de immateriella rattigheter som genereras av anstillda inom ramen fér Bolagets verksamhet
tillfaller som huvudregel Bolaget i enlighet med tillamplig lagstiftning och befintliga avtal. For det fall Bolaget
framgent misslyckas med att ta sina immateriella rattigheter i ansprak kan det fa en medelnegativ effekt pa
Bolagets intjaningsformaga, och darigenom finansiella stallning. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas ar lag.

Finansiella risker

Intjdningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med forlust och saknar aterkommande intékter, vilket skapar en finansiell
osdkerhet som kan paverka Bolagets formaga att finansiera sin fortsatta verksamhet och framtida tillvaxt. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera betydande, stabila och aterkommande intdkter, vilket
medfor en risk att Bolaget inte kommer att generera intdkter i den omfattning som kravs for att tacka
verksamhetens kostnader och skapa ett positivt rorelseresultat. Ett sddant utfall skulle i sin tur kunna leda till att
Bolaget fortsatter att redovisa forluster, vilket kan paverka dess marknadsvarde negativt. Det finns darfor en risk
att Bolaget i framtiden kan behova sdka nytt externt kapital, exempelvis genom emission av aktier och
aktierelaterade instrument, eller olika typer av lanefinansiering. Till f6ljd av Bolagets kapitalbehov genomférde
Bolaget under slutet av 2025 en foéretradesemission av aktier och teckningsoptioner av serie TO7. Genom
emissionen och nyttjandet av teckningsoptioner tillférdes Bolaget ca 36 MSEK under 2025. Bolaget emitterade
under slutet av 2023 teckningsoptioner av serie TO5 och TO6. Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna
tillfordes Bolaget totalt ca 33 MSEK under 2024. Vidare genomforde Bolaget under 2021 en féretradesemission
av aktier och teckningsoptioner. Genom emissionen tillférdes Bolaget totalt ca 100 MSEK genom emission av
aktier och utnyttjandet av teckningsoptioner.



Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspadning for befintliga aktiedgare i Bolaget framfor allt
for de aktiedgare som viljer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte
kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas p3, for befintliga
aktiedgare, fordelaktiga villkor. Om Bolaget misslyckas med att sakra nédvandig finansiering i ratt tid kan det bli
nodvandigt att skjuta upp, minska eller i varsta fall helt avveckla vissa verksamhetsomraden, vilket i sin tur kan
begrinsa Bolagets utvecklingsmojligheter, minska Bolagets konkurrenskraft och ha en negativ inverkan pa
Bolagets intjaningsformaga och tillvaxt.

Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget. Bolaget bedémer
sannolikheten for att risken intraffar som medel.

Skatterelaterade risker

Bolaget har ett ackumulerat skattemdssigt underskott om ca 231 MSEK per den 31 december 2025. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa
sa vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta fér eventuella framtida vinster. Skattelagstiftningen innehaller
vissa sparregler som aktualiseras vid agarférandringar samt vid ackord i bolag med skattemdssiga underskott och
innebar en risk for att befintligt underskott inte till fullo kan utnyttjas efter sddan agarférandring. En eventuell
framtida agarforandring och de skatterattsliga regler som da blir tillampbara maste beaktas av Bolaget. Dessa
regler ar dven viktiga att beakta vid inkomstdeklarationer for att undvika en felaktig hantering av underskottet.
Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera framtida vinster betyder det att Bolagets
skattekostnader blir hogre. Det finns ocksa en risk for framtida férandringar av skattelagstiftningen som kan
paverka mojligheten att utnyttja det ackumulerade skatteméssiga underskottet i Bolaget. Sammantaget skulle
detta kunna ha en medelnegativ inverkan pa Bolagets utvecklingsférmaga och finansiella stallning. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Foretradesemissionen

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av aktierelaterade vardepapper
sasom aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. En emission av ytterligare virdepapper kan leda till att
aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostratt. Om
emission genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning
genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket férutsatter en ytterligare investering i Bolaget. En sadan
emission kan ocksa goras utan foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte har ndgon mojlighet
att skydda sig mot utspadning. Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom emission av
aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en medelnegativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin
tur dven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk
férverkligas ar medel.

Ej sdakerstdllda tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden fran befintliga och externa investerare till ett varde om cirka
15 MSEK, motsvarande cirka 50 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidataganden ar inte
sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa férbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att finansiera rorelsen. Detta skulle
inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning och dven pa genomférandet av planerade atgarder efter
Erbjudandets genomforande, vilket i forlangningen riskerar leda till minskade framtida intdkter eller pa annat
satt paverka Bolagets verksamhet i medel omfattning. Bolagets aktiekurs, och darmed en investerares kapital,
skulle av dessa orsaker kunna paverkas negativt i medel omfattning. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas ar medel.



